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INFORME SOBRE EL GRADO DE CUMPLIMIENTO DE LAS PREVISIONES CONTENIDAS EN EL
DOCUMENTO DE INFORMATIVO DE INCORPORACION AL MERCADO (“DIM”)

I. Principales magnitudes:

El siguiente cuadro muestra el grado de cumplimiento por parte de LET'S GOWEX, S.A., en el
ejercicio contable cerrado a 31 de diciembre de 2010, de las previsiones y estimaciones
contenidas en el DIM para ese mismo ejercicio, con relacion a las cifras de facturacion, margen
bruto y EBITDA.

En miles de € Previsiones Ctas. Auditadas % de variacién
DIM 2010 Ejercicio 2010

Facturacion Total 52.492m 49.641m -5,43%

Margen Bruto 15.673m 18.523m 18%

% sobre Fact. Total 30% 37%

EBITDA 6.887m 9.371m 36%

% sobre Fact. Total 13,12% 19%

Como puede observarse, las magnitudes reales referidas al cierre del ejercicio 2010 muestran
que las previsiones contenidas en el DIM no sélo se han cumplido sino que en la mayor parte
de los casos se han superado.

El Unico apartado en el que no se ha llegado a alcanzar la cifra de la previsién del DIM es el
correspondiente a la Facturacion Total de negocio. Como ya se advirtié en el Avance de
resultados del ejercicio 2010 difundido el 9 de marzo de 2011, esta circunstancia obedece a la
gradual aplicacion en el ejercicio 2010 de una modificacion en el modo de facturar las
operaciones de mera intermediacion realizadas en el drea de Gowex Telecom, que ha
conducido a una menor contabilizacion en las partidas de ingresos y gastos de importes
provenientes de dichas operaciones de mera intermediacién. Las cuentas anuales de la
Sociedad (nota 18 de la Memoria) ofrecen una informacion pormenorizada acerca de la
modificacion referida, su impacto sobre los estados financieros, el objetivo que persigue y el
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grado de su implantacién, que reproducimos en extracto a continuacion:
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“Reconocimiento de ingresos y gastos provenientes de la mera intermediacién en la
actividad de Gowex Telecom

El Consejo de Administracion de Let’s Gowex, S.A. en su sesion de fecha 29 de abril de
2010 acordo realizar cuantas gestiones, acuerdos, tramites y procedimientos, tanto
internos de la empresa como externos a ella, fueran necesarios o convenientes al
objeto de suprimir la contabilizacién y declaracion de los importes incluidos en las
partidas de ingresos y gastos provenientes de la mera intermediacion de la actividad de
Gowex Telecom.

La mencionada actividad de Gowex Telecom se corresponde, principalmente, con el
negocio de intermediacion en la compra y venta de servicios de capacidad de
telecomunicaciones al por mayor (wholesale).

Por tanto, dejaran de reconocerse y contabilizarse en la cuenta de Pérdidas y
Ganancias, de una parte, los gastos correspondientes a la compra de los servicios antes
indicados y destinados para su venta y, de otra parte, los ingresos directamente
derivados por dicha venta y por igual cuantia que los gastos incurridos en su compra.

Unicamente se reconocerdn y contabilizardn, por un lado, aquellos ingresos que
supongan valor afiadido para la Compafiia y las comisiones facturadas por los servicios
de intermediacion y, por otro lado, los gastos correspondientes al coste de las ventas
de los servicios de valor aiadido.

Impacto sobre los estados financieros

El impacto que dicha decision tendrd sobre los estados financieros de la Sociedad
seran:

En la Cuenta de Pérdidas y Ganancias una disminucion en los ingresos por ventas por el
importe que resulte de la no contabilizacién y reconocimiento de los conceptos que se
refieran a servicios de capacidad y, correlativamente, una disminucién en los gastos de
la misma cuantia y por dichos servicios de capacidad.
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En el Balance se verdn reducidos los importes de los saldos pendientes de cobro y pago
de clientes y proveedores, respectivamente, por la cuantia de aquellas operaciones
cuyos ingresos y gastos hayan dejado de reconocerse y, por tanto, de contabilizarse.

De lo expuesto, el margen bruto en términos absolutos obtenido por Let’s Gowex, S.A.
en su actividad ordinaria no se verd afectado y a partir de éste, ninguna del resto de las
magnitudes de la cuenta de Pérdidas y Ganancias que dependan de dicho margen
bruto, el cual vendra determinado, principalmente, por el resultado neto de la venta de
servicios de valor afiadido mds las comisiones devengadas por los servicios de
intermediacion.
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Por otra parte, el importe del Activo y del Pasivo del Balance de Situacion de Let’s
Gowex, S.A. se reducird en la cuantia de los conceptos de servicios de capacidad que se
hubieran facturado y que estuvieran pendientes de cobro y de pago.

Objetivo de la medida

El objetivo de esta decision es adecuar y aproximar, en la medida de lo posible, los
flujos econémicos a los flujos financieros y viceversa de la actividad de Gowex Telecom,
dotando, de esta manera, a la informacion financiera de la Sociedad de una mayor
claridad y comprension en su lectura y andlisis, asi como una mayor adecuacién de la
misma a la realidad que significa la intermediacion en la compra y venta de servicios de
capacidad de telecomunicaciones al por mayor (wholesale).

Grado de implantacion e impacto sobre los estados financieros de 2010

La implementacion y articulacion de la decision acordada por el Consejo de
Administracion en esta materia, no es inmediato, dado que requiere de la
correspondiente modificacion en los contratos celebrados entre Let’s Gowex, S.A. y sus
clientes y proveedores de servicios de capacidad, lo que se estd realizando
gradualmente.”

En el siguiente cuadro se desglosan las cifras de facturacion por linea de negocio, lo que

permite observar el impacto de las medidas comentadas en los parrafos anteriores sobre las

ventas de Gowex Telecom v, al tiempo, el incremento experimentado por las ventas de Gowex

Wireless con respecto a las estimadas en el DIM:

Facturacién Total CONSOLIDADO Previsiones Ctas. Auditadas % de variacion
GRUPO (miles de €) DIM 2010 Ejercicio 2010
GOWEX WIRELESS 24.404m 26.625m 9,1%
GOWEX TELECOM SERV 28.086m 23.016m - 8%
TOTAL GRUPO 52.491m 49.641m -5,43%
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II. Otras magnitudes

La Sociedad decidié en este ejercicio potenciar y acelerar la entrada en mds ciudades de las
previstas inicialmente, al objeto de disponer de una mayor red que a futuro permita una
mayor capacidad de generacidn de ingresos recurrentes, entre otros, de publicidad. En el
cuadro inferior se puede apreciar la considerable evolucién en cifra de ciudades, usuarios y de
habitantes (alcance de potenciales usuarios a los que llega la sefial), en relacién a las previstas

en el DIM.
Proyecto Tipo (Udes.) Previsiones Cifras Ejercicio 2010 % de variacion
DIM 2010

Ciudades 21 35 66%
Usuarios “Freemium” 120k 340k 183%
Paginas vistas al mes 800k 1450k 81%
Transporte 1 1 0%
OperadoresRoaming 60 70 16%
Numero de Habitantes 15.000.000 30.000.000 100%

[l. Actualizacion de las previsiones del DIM

A la vista de los resultados obtenidos en el ejercicio de 2010, la Compafia considera se
mantienen vigentes las previsiones contenidas en el DIM para los ejercicios 2011 y 2012 en
cuanto a las principales magnitudes de aquéllas, salvo en lo que se refiere a la cifra de ventas
relacionada con la actividad de mera intermediacién de Gowex Telecom, que se verd
aminorada por la aplicacién progresiva de la modificacién en el modo de facturar dichas
operaciones de mera intermediacién, segun se ha expuesto en detalle en el epigrafe
precedente. Tal y como se ha expuesto, dicha menor facturacién no tendra un impacto en el
resto de magnitudes de las estimaciones, en particular, las referidas a margen bruto, EBITDA y

LET'S GOWEX S.A.Inscrita en el Registro Mercantil, tomo 13902 , Libro 0, folio 171, seccion 8 hoja M-227571, CIF: A-82370073

beneficio neto".
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